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当レポートは IRを目的に作成されました。

██仮想通貨分野への取り組みを加速化、█
仮想通貨運用益も順調に推移

カイカ <2315> は、金融業界向けシステム開発を主力とした情報サービス事業、仮想通貨関連事業が中心だが、

eワラント証券など eワラント 3社を買収したことで、2018 年 10 月期より、金融商品取引事業も 3本目の柱

として展開している。2015 年 6月にフィスコ <3807> の子会社であるネクスグループ <6632> が資本参加、そ

の後は着実な経営体質の改善が図れている。現在はネクスグループの連結子会社から外れたが、引き続きフィス

コグループの一角として協調展開を行っている。

ブロックチェーン技術を適用した仮想通貨ビジネスへの取り組みを加速させている。仮想通貨を取り巻く環境変

化に即応する経営判断・事業展開実現のため、機動的な事業運営体制を有する専門企業として、2017 年 11 月

に「CCCT」を設立した。仮想通貨に関するシステムの研究・開発に加え、仮想通貨の投融資、運用を行ってい

く。2017 年 11 月にはレオス・キャピタルワークスが運用するひふみ投信マザーファンドを割当先に第三者割

当増資を実施、調達資金 2,330 百万円は主にM&Aを用途とし、その第一弾として、2018 年 2月には、カバー

ドワラントをはじめとする様々な金融商品を提供しているeワラント証券グループ3社を買収した。今後、ブロッ

クチェーン 2.0 時代のトークンファイナンスにかかわる全てのソリューションを提供するプラットフォーム構築

において、重要な役割を担うことが期待される。足元の展開として、8月にはフィスコ仮想通貨取引所にセキュ

リティが強化された新システムを提供、また同月にはレジストアートにアート・プラットフォームのサービスを

提供開始した。

2018 年 10 月期第 3四半期（2017 年 11 月 -2018 年 7月期）は売上高が 5,525 百万円で前年同期比 55.7％増、

営業損益は 315 百万円の赤字、経常利益は 677 百万円で同 3.6 倍、四半期純利益は 569 百万円で同 3.0 倍となっ

た。大手 SIer 向け開発案件が堅調であったほか、連結化した新規子会社も寄与して売上高は大幅増収に。第 2

四半期（2-4 月期）より売上高に計上している（第 1四半期は営業外に計上）仮想通貨運用損益が赤字となった

影響で、営業損益段階では赤字となったものの、営業外収益で仮想通貨売却益 915 百万円、特別利益で仮想通

貨評価益 183 百万円を計上し、経常利益、四半期純利益は大幅増益となった。なお、カイカとCCCTで行って

いる仮想通貨運用は、第 3四半期トータルでみると 747 百万円の運用黒字である。2018 年 10 月期通期業績は、

売上高が 7,709 百万円で前期比 45.4％増、営業損益が 360 百万円の赤字、経常利益が 632 百万円で同 13.2％減、

当期純利益が 540 百万円で同 18.4％減の見通し。主力事業であるシステム開発とネクス・ソリューションズの

受注が想定通りに進んでいないこと、CCCTで現在開発中の仮想通貨プラットフォームシステムの先行投資費用

を計上することで、当初計画からは下振れの形になっている。
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出所：決算短信よりフィスコ作成

http://www.caica.jp/irnews-2018/


重要事項（ディスクレーマー）
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大阪取引所・日本経済新聞社の承諾のもと提供しています。“ ＪＡＳＤＡＱ ＩＮＤＥＸ ” の指数値及び商

標は、株式会社東京証券取引所の知的財産であり一切の権利は同社に帰属します。

本レポートはフィスコが信頼できると判断した情報をもとにフィスコが作成・表示したものですが、その

内容及び情報の正確性、完全性、適時性や、本レポートに記載された企業の発行する有価証券の価値を保

証または承認するものではありません。本レポートは目的のいかんを問わず、投資者の判断と責任におい

て使用されるようお願い致します。本レポートを使用した結果について、フィスコはいかなる責任を負う

ものではありません。また、本レポートは、あくまで情報提供を目的としたものであり、投資その他の行

動を勧誘するものではありません。

本レポートは、対象となる企業の依頼に基づき、企業との電話取材等を通じて当該企業より情報提供を受

けていますが、本レポートに含まれる仮説や結論その他全ての内容はフィスコの分析によるものです。本

レポートに記載された内容は、資料作成時点におけるものであり、予告なく変更する場合があります。

本文およびデータ等の著作権を含む知的所有権はフィスコに帰属し、事前にフィスコへの書面による承諾

を得ることなく本資料およびその複製物に修正 ･ 加工することは堅く禁じられています。また、本資料お

よびその複製物を送信、複製および配布・譲渡することは堅く禁じられています。
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