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██事業概要

「第二の創業期」の新たな取り組みが徐々に実を結び、 
安定収益基盤確保へ

アイスタディ <2345> は、企業向け学習管理システムの開発及び販売（LMS)、Oracle 認定研修や IBM 認定研修、

e ラーニング学習ソフトウェアの販売（コンテンツ）などコンピュータを用いた学習や教育のビジネスを主に行っ

ている。1997 年に設立され、2002 年に東証マザーズに上場、2014 年に東証 2 部に市場変更を果たしている。

同社の事業セグメントは、LMS 事業と研修サービス事業の 2 つである。LMS 事業では、e ラーニングや社員の

スキル・資格取得状況の管理を行うシステムの開発及び販売を行うラーニングシステム事業や、ビデオ配信など

を扱うビジネス・ビデオ事業を行っている。研修サービス事業では、Oracle、IBM などベンダー認定の研修事業と、

教育コンテンツの販売やカスタムコンテンツの制作・配信を行うコンテンツ・サービス事業を行っている。

事業概要

出所：決算説明会資料より掲載

2017 年 12 月期第 2 四半期の LMS 事業と、研修サービス事業の売上割合を見ると、LMS 事業が 65%、研修サー

ビス事業が 35% となっている。
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事業概要

事業

研修サービス事業

事業別売上高構成

2017年12月期2Q

出所：決算説明会資料よりフィスコ作成

期 期 期 期 期

予想

百万円百万円

業績推移

売上高 左軸 営業利益 右軸

出所：決算短信よりフィスコ作成
注：2016 年 12 月期（2016 年 12 月期は 9 ヶ月間のみ）より決算期を 3 月から 12 月に変更している。
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██業績動向
2017 年 12 月期第 2 四半期累計の業績は、売上高は 288 百万円（前年同期は 250 百万円、前年同期比 115%）、

営業損失は 9 百万円（同 19 百万円の損失）、経常損失は 8 百万円（同 23 百万円の損失）、四半期純損失は 8 百

万円（同 19 百万円の損失）と増収であり、損益も改善している。スタジオ運営事業の開始が 2017 年 6 月だっ

たこと、QUMUの販売開始が2017年7月だったことで、第1四半期のマイナス分を取り戻すまでには至らなかっ

た。しかし、これらの売上げが伸びてきた 2017 年 12 月期第 2 四半期（4 月− 6 月）の業績を見ると、売上高

は 154 百万円（前年同期 109 百万円、前年同期比 141%）、営業利益は 5 百万円（前年同期 -14 百万円）とこの 3 ヶ

月間では利益を計上している。

百万円百万円

2017年12月期業績推移

(四半期別比較)

事業売上高 左軸 研修サービス事業売上高 左軸

営業利益 右軸

出所：決算説明会資料よりフィスコ作成
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業績動向

期 累計 期 累計

百万円百万円

半期別業績推移

事業売上高 左軸 研修サービス事業売上高 左軸

営業利益 右軸

出所：決算説明会資料よりフィスコ作成

同社では 2017 年 12 月期から「第二の創業期」として、4 つの成長戦略に取り組んでいる。1 つ目が 2017 年

6 月にマーケティング室を新設し、営業力強化を図ったことである。2 つ目が動画収録・配信可能なスタジオを

取得し、コンテンツ事業の強化を図ったことである。3 つ目が企業向けビデオ配信ソリューション QUMU の販

売を開始し、LMS 事業の更なる拡大を図ったことである。そして 4 つ目は LMS 製品力強化として、研修サー

ビスの更なる質の向上を図っていることである。

これら「第二の創業期」の成長戦略が徐々に形になってきており、収益基盤が安定してきている。このため

2017 年 12 月期通期では期初に立てた見通しである売上高 640 百万円、営業利益 30 百万、経常利益 27 百万円、

当期純利益 27 百万円の達成を見込んでいる。

██今後の見通し
同社の主力事業である研修事業において、Oracle の技術者が減少傾向にあるため、今後は Oracle 研修事業の

売上が縮小傾向に移っていくことも予想されるが、これについては他の事業に注力するなど、既に対策を行って

いる。2017 年 12 月期は、売上増加の要因となったスタジオ運営、QUMU の販売増加及び利用料の増加など

が今後本格化していく見込みである。2018 年 12 月期以降は収益基盤が安定し、成長が加速すると同社では見

込んでいる。

https://www.istudy.co.jp/company/ir/
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