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■Check Point
・国内における造粒・コーティング装置のシェアは70%と圧倒的

・グローバル市場でも3強の1社

・2013年2月通期の予想は保守的である可能性

・中期経営計画は売上高で20,000百万円、営業利益で2,000百万円

フロイント産業<6312>は業界の黎明期に「自動フィルムコーティング装
置」「フィルムコーティング液」を世界に先駆けて開発し、製剤技術をキー
テクノロジーとした、ハード（機械・装置：機械部門）とソフト（医薬品添
加物：化成品部門）の両方を扱うという特異なビジネスモデル。国内におけ
る造粒・コーティング装置のシェアは70%と圧倒的であり、世界的にも3強
の座を争っている。製薬向けで高い信頼を得ていることに加え、ナショナル
クライアントを顧客に有する産業関連も伸び代が期待される。

10月10日に発表された2013年2月期の第2四半期（3-8月期累計）の連結決
算は、売上高が前年同期比24.0%増の8,679百万円、営業利益が同107.8%増の
893百万円となった。機械部門における堅調な受注および海外大型案件に加
え、化成品部門でも栄養補助食品における受託製品が堅調に推移。数量増と
いう効果が期待できるジェネリック（後発）医薬品の拡大、医薬品の生産国
として台頭してきているアジアにおける展開の進展なども追い風となってい
る。納品の期ずれの可能性を考慮して2013年2月通期の予想は据え置かれた
が、第2四半期までの推移からは保守的な感が強い。環境的にも大きな変化
は認められない。

中期経営計画は売上高で20,000百万円、営業利益で2,000百万円となって
いる。ジェネリック医薬品、アジアが成長の原動力となり、成長スピードは
加速する見通しだ。中期的な少子高齢化の流れで、国内製薬会社向け市場も
底堅い展開が続くと想定される。

■ジェネリックとアジアが成長ドライバー

売上高と営業利益の推移（単位：百万円）
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　株式会社フィスコ(以下「フィスコ」という)は株価情報および指数情報の利
用について東京証券取引所・大阪証券取引所・日本経済新聞社の承諾のもと提
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ものではありません。

　本レポートは、対象となる企業の依頼に基づき、企業との電話取材等を通じ
て当該企業より情報提供を受けていますが、本レポートに含まれる仮説や結論
その他全ての内容はフィスコの分析によるものです。本レポートに記載された
内容は、資料作成時点におけるものであり、予告なく変更する場合がありま
す。

　本文およびデータ等の著作権を含む知的所有権はフィスコに帰属し、事前に
フィスコへの書面による承諾を得ることなく本資料およびその複製物に修正･加
工することは堅く禁じられています。また、本資料およびその複製物を送信、
複製および配布・譲渡することは堅く禁じられています。
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