
Company Research and Analysis Report

FISCO Ltd.

http://www.fisco.co.jp

RIZAP グループ
2928 札幌アンビシャス

2018 年 2 月 15 日 （木）

Important disclosures 

and disclaimers appear 

at the back of this document.

フィスコアナリスト

本資料のご利用については、 必ず巻末の重要事項 （ディスクレーマー） をお読みください。

1

 伪売上収益、 営業利益ともに過去最高を達成

RIZAP グループ <2928> は 14 日、2018 年 3 月期第 3 四半期（2017 年 4 月 -2017 年 12 月）

連結決算 （IFRS） を発表した。 売上収益が前年同期比 50.8％増の 991.29 億円、 営業利益

が同 1.4% 増の 81.14 億円、 税引前利益が同 5.9% 減の 71.13 億円、 親会社の所有者に帰属

する四半期利益が同 3.0% 増の 52.33 億円となった。

売上収益は 6 期連続増収、 営業利益も 5 期連続増益で過去最高を達成した。 第 3 四半

期までの先行集中投資 （70.1 億円） により RIZAP 関連事業の成長とグループ会社の再建が

進展した。 通期業績見通しの達成に向けて、 第 4 四半期も予算を上回る進捗をみせている。

美容 ・ 健康関連事業では、 RIZAP は、 1 年更新の健康維持 ・ 管理を目的としたプログラ

ム 「BMP （ボディマネジメントプログラム）」 を開始し、 同サービスの契約率が好調に推移し

た。 また、 新規事業については、 先行投資等による効果が着実に表れている。 特に RIZAP 

GOLF では前年同期に比べ売上高が 5.8 倍になるなど大きな成長をみせている。

体型補整用婦人下着の販売業を営むマルコ <9980> は、 徹底したコストの見直しによる収

益力の強化、 テレビや Web などメディアを活用した新規顧客へのアプローチなどによる集客

力の向上など、 成長基盤の構築に取り組んだ。

地域密着型無料宅配情報誌株式会社ぱど <4833> は、 人材派遣 ・ 人材紹介事業もクライ

アント ・ 求職者双方から多数のオーダーを獲得することができた。

アパレル関連事業では、 婦人服を企画、 販売する夢展望 <3185> は、 ブランドの再編に基

づいた MD 体制及び商品企画体制の強化により、 幅広い顧客層の獲得を実現した。

カジュアルウェアを販売するジーンズメイト <7448> は、 リブランディング、 商品力強化等の

取り組みのほか、 不採算店の整理、 店舗業態の選択と集中等、 様々な構造改革を実行した。

住関連ライフスタイル事業では、 インテリア、 トラベル雑貨等の企画 ・ 開発 ・ 製造及び販

売を行うイデアインターナショナル <3140> は、 インテリア商品ブランドが好調に推移し、 中で

もデザイン性に優位性のある冬物家電が売上を伸ばしたこともあり、 売上 ・ 利益ともに同社

第 2 四半期としては過去最高となった。

エンターテイメント事業では、 フィットネス ・ ボウリング ・ シネマ事業等を運営している　SD

エンターテイメント <4650> は、 フィットネス事業への成長投資の加速、 並びに GAME 事業へ

の勝ち残り戦略の実行など、 構造改革投資を積極的に実施した。

2018 年 3 月通期の連結業績予想は、 売上収益が前期比 57.6% 増の 1,502.02 億円、 営業

利益が 27.4% 増の 130.10 億円、 税引前利益が同 24.8% 増の 119.83 億円、 親会社の所有者

に帰属する当期利益が同 4.3% 増の 80.07 億円とする期初予想を据え置いている。
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